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01 Einleitung



Einleitung

Uberblick BayernLabo

Die Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo) ist eine organisatorisch und wirt-
schaftlich selbststandige, rechtlich unselbststandige Anstalt des 6ffentlichen Rechts der Bay-
erischen Landesbank Minchen (BayernLB). Eigentimer der BayernlLB sind der Freistaat Bay-
ern mit einer Beteiligung an der BayernLB Holding AG von rund 80 Prozent und der Sparkas-
senverband Bayern mit rund 20 Prozent. Die Aufsicht obliegt dem Bayerischen Staatsministe-
rium der Finanzen und fir Heimat (StFMH).
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Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Die BayernlLabo ist mit der Umsetzung der staatlichen Wohnungspolitik beauftragt. Sie bin-
delt bank-spezifische Aufgaben der Wohnraum- und Stadtebauforderung und fihrt ihre Akti-
vitaten wettbewerbsneutral durch.

Zur Erfullung ihres Auftrags kann die BayernlLabo Finanzierungen unter anderem in folgen-
den Bereichen durchfihren:

e Wohnraumforderung

e Forderung des Wohnungs- und Siedlungswesens

e Forderung der Wohnungswirtschaft

e Forderung von Infrastrukturmallnahmen zur Unterstlitzung wohnungspolitischer Ziele
e Forderung der baulichen Entwicklung der Stadte und Gemeinden

Nach der Entscheidung der EU-Kommission darf die BayernlLabo Uber den 18. Juli 2005 hin-
aus von staatlicher Gewahrtragerhaftung (Artikel 22 Abs. 1 des Gesetzes Uber die Bayerische
Landesbank [BayLaBG]) und einer Refinanzierungsgarantie des Freistaats Bayern (Art. 22 Abs.
2 BayLaBG) profitieren. Das bedeutet, dass der Freistaat Bayern vollstandig fur alle Verpflich-
tungen der BayernlLabo haftet (inklusive Kredite, Hypothekendarlehen der Bayerischen Lan-



desbodenkreditanstalt, sowie Anleihen, Termingeschafte, Optionsrechte und Darlehensga-
rantien).

Die in Art. 22 Abs. 2 BayLaBG definierte Garantie ist unbedingt, unbefristet und unwiderruf-
lich und kann nur durch ein entsprechendes Landesgesetz aufgehoben, eingeschrankt oder
gedndert werden. Eine Aufhebung oder Anderung der Garantie hat nur Wirkung fir Ge-
schafte, die nach Inkrafttreten eines solchen Gesetzes geschlossen werden.

Der Freistaat Bayern wird von den fuhrenden Ratingagenturen Moody’s und Standard &
Poor's mit Aaa/AAA geratet. Diese hervorragende Bonitat unterstreicht die herausragende
Qualitat des Freistaates Bayern als Garantiegeber der BayernLabo.

Dementsprechend sind auch die Verbindlichkeiten der BayernLabo von Moody’s mit Aaa ge-
ratet. Die Tatigkeitsfelder der BayernlLabo sind in Artikel 20 des Bayerischen Landesbankgesetzes
(BayLaBQ) festgehalten.

Nachhaltigkeit

Die BayernlLabo verankert soziale und 6kologische Nachhaltigkeitsziele entsprechend ihrem ge-
setzlichen Forderauftrag und versteht den sozialen Beitrag ihrer Forderaktivitaten als zentrales
Instrument zur Erfullung ihres gesetzlichen Auftrags im Freistaat Bayern. Im Mittelpunkt steht die
Schaffung von nachfrage- und generationengerechtem sowie bezahlbarem Wohnraum, um den
gesellschaftlichen Zusammenhalt zu starken, soziale Teilhabe zu ermdglichen und die Daseins-
vorsorge in urbanen wie landlichen Raumen gleichermafen zu sichern. Erganzend dazu leistet
die Forderung kommunaler und sozialer Infrastruktur einen wichtigen Beitrag zur Verbesserung
der Lebensqualitat von Burgerinnen und Blrgern und zur Starkung der kommunalen Handlungs-
fahigkeit.

Die Betonung der Nachhaltigkeitskriterien sollen zur Erreichung der Nachhaltigkeits- und Klima-
ziele des Freistaats Bayern beitragen. In Abstimmung mit dem Bayerischen Staatsministerium fur
Finanzen und fur Heimat (StMFH) und dem Bayerischen Staatsministerium fir Wohnen, Bau und
Verkehr (StMB) werden daflr in den Forderprogrammen Nachhaltigkeitskriterien bestmaoglich
integriert.

Flankierend sind in der Geschaftsstrategie der BayernlLabo entsprechende Nachhaltigkeitsziele
verankert. Okologische Férderziele werden dabei parallel zu sozialen Férderzielen forciert. Die
Bayernlabo ist diesbezuglich eng in den BayernLB Konzern eingebunden, und die konzernweit
glltigen Standards, Leitlinien und Policies gelten (sofern einschlagig) entsprechend *.

Malgeblich fur das gemeinsame Nachhaltigkeitsverstandnis sind fur uns
¢ die Sustainable Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen,
¢ die Klimaziele des Pariser Abkommens,

¢ die Deutsche Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung sowie

1 https://www.bayernlb.de/internet/media/de/ir/downloads 1/verantwortung 1/positionen und _richtlinien/nachhal-
tigkeitsstrategie.pdf



https://www.bayernlb.de/internet/media/de/ir/downloads_1/verantwortung_1/positionen_und_richtlinien/nachhaltigkeitsstrategie.pdf
https://www.bayernlb.de/internet/media/de/ir/downloads_1/verantwortung_1/positionen_und_richtlinien/nachhaltigkeitsstrategie.pdf

¢ die Bayerische Nachhaltigkeitsstrategie.

Okologische Aspekte — insbesondere energetische Modernisierung und Sanierung von Gebauden
sowie klima- und umweltbezogene MaRnahmen im kommunalen Bereich — werden bewusst mit
der sozialen Zielsetzung verknipft, bezahlbaren Wohnraum und soziale Infrastruktur langfristig
zu sichern. Transparenz Uber Wirkung und Nachhaltigkeitsbeitrag ist der BayernLabo ein beson-
deres Anliegen: Die Fordermittel und Zuschisse des jeweils zurlckliegenden Geschaftsjahres
werden den 17 SDGs systematisch zugeordnet und regelmallig veroffentlicht. Einheitliche Daten-
felder, digitalisierte Prozesse und ein ESG-orientiertes Datenmanagement schaffen die Grundlage
flr ein Impact-Reporting und starken das Vertrauen von Blrgerinnen und Blrgern, Kommunen
und Investoren in den Beitrag des sozialen Wohnungsbaus und der nachhaltigen Kommunalfi-
nanzierung zur zukunftsfahigen Entwicklung des Freistaats Bayern.
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Social Bond Framework

Die BayernlLabo agiert als verlangerter Arm des Freistaats Bayern in der Umsetzung der Wohn-
raum- und Stadtebauférderung. Die Emission von Social Bonds dient dem Bestreben, die nach-
haltige Geschaftstatigkeit der BayernlLabo auch auf die Refinanzierungsseite zu Ubertragen. Da-
mit unterstitzt die BayernLabo den Freistaat Bayern dabei, nachhaltig seiner sozialen Verantwor-
tung gegeniber den Blrgerinnen und Burgern des Freistaats gerecht zu werden. Bereits im No-
vember 2017 begab die BayernlLabo als erste Forderbank Deutschlands einen Social Bond.

Das Social Bond Framework der BayernLabo wurde im Einklang mit den Social Bond Principles
der International Capital Markets Association (ICMA) Juni 2025 entworfen und bericksichtigt ins-
besondere folgende vier Kernkomponenten:

¢ Verwendung der Emissionserlose (,,Use of Proceeds”)

e Prozess zur Projektbewertung und Auswahl (,,Process for Project Evaluation and Selection®)
¢ Mittelverwaltung (,Management of Proceeds”)

¢ Berichterstattung (,Reporting”)

e Externe Prifung (,External Verification”)

Die erste Version des BayernlLabo Social Bond Frameworks wurde im Jahr 2019 veroffentlicht.
Seitdem ist BayernLabo regelmaRig am Kapitalmarkt aktiv. Die BayernLabo wird auch weiterhin
bei Bedarf das Rahmenwerk Uberarbeiten, um den sich andernden Erwartungen der Investoren,
den besten Marktpraktiken sowie regulatorischen Entwicklungen gerecht zu werden. Die aktuali-
sierte Version wird auf der Website der BayernLabo veroffentlicht und das bisherige Framework
ersetzen.

Mittelverwendung (,,Use of Proceeds”)

Die Erlose des Social Bonds der BayernLabo werden ausschlieRlich zur Finanzierung / Refinanzie-
rung der berechtigten Forderkredite verwendet, die den untenstehenden Kategorien entspre-
chen. Dabei kommt bei jeder bestehenden Kategorie ausschliefRlich die in dem vorausgegange-
nen Jahr neu abgeschlossenen Kredite hinzu. Da die BayernLabo grundsatzlich mehr ausstehen-
des Volumen an berechtigten Forderkrediten im Vergleich zu ausstehendem Social Bond Volu-
men haben, sind die Nettoerlose eines neuen Social Bonds sofort allokiert. Fir den unwahr-
scheinlichen Fall, dass weniger berechtigte Forderkredite im Social Bond Pool sind als ausste-
hende Social Bonds, werden die nicht-allokierten Nettoerlose innerhalb eines Jahres allokiert.
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Ziel der Mietwohnraumforderung ist die Unterstlitzung von Haushalten, die sich am Markt nicht-
angemessen mit Wohnraum versorgen kdnnen. Dabei unterstitzt die Forderung insbesondere
Familien, Menschen mit Behinderung, altere Menschen und Studierende.

Mit dem kommunalen Wohnraumforderungsprogramm unterstltzt der Freistaat Bayern zusam-
men mit der BayernlLabo die bayerischen Gemeinden bei der Erschaffung von ginstigem Wohn-
raum. Gefordert werden der Neu-, Um- und Anbau sowie die Modernisierung und der Ersterwerb
von Mietwohnungen. Mit dem Programm sollen Wohngebaude geférdert werden, die langfristig
nutzbar sind und dem Ziel einer geordneten stadtebaulichen Entwicklung entsprechen.



Die Zielgruppe des kommunalen Wohnraumfoérderungsprogramms umfasst Haushalte, die sich
aus eigener Kraft nicht am Wohnungsmarkt versorgen konnen. Die Wohnungen sollen in ange-
messenem Umfang auch anerkannten Flichtlingen entsprechend dem ortlichen Bedarf zur Ver-
fligung gestellt werden.

Dies zu steuern, ist Aufgabe der jeweiligen Gemeinde. Die Miethohen sind von der Gemeinde so
zu gestalten, dass die Wohnungen insbesondere auch von einkommensschwachen Personen,
wie bspw. Personen, die Transferleistungen erhalten, genutzt werden kénnen. Die Einkommens-
grenzen sollen sich an den Einkommensgrenzen der Wohnraumfdrderung orientieren (Artikel 11
Bayerisches Wohnraumfdrderungsgesetz [BayWoFG]).

2. Wohneigentumsférderung:

Ziel der Eigenwohnraumforderung ist der Erwerb von Wohneigentum durch Haushalte, die ohne
Unterstltzung hierzu nicht in der Lage sind. Dabei unterstitzt die Férderung insbesondere Fami-
lien und Menschen mit Behinderung.

Die BayernlLabo unterstutzt mit den Darlehen aus dem Bayerischen Zinsverbilligungsprogramm
zur Forderung von Eigenwohnraum vor allem junge Familien beim Bau oder Kauf eines eigenen
Hauses oder einer Wohnung mit Hilfe eines zinsglinstigen Darlehens.

Daher richtet sich das Forderangebot nach dem Jahresbruttoeinkommen. Einen Forderantrag
konnen alle Haushalte stellen, deren Gesamteinkommen die Einkommensgrenze des Art. 11 Bay-
erisches Wohnraumforderungsgesetz (BayWoFG) nicht Ubersteigt.

3. Forderung von Modernisierungen

Ziel der Modernisierungsforderung im Bayerischen Modernisierungsprogramm ist es, bestehen-
den Wohnraum an die BedUrfnisse des Wohnungsmarktes sozialvertraglich anzupassen sowie
die stadtebauliche Funktion alterer Wohnviertel zu erhalten oder wiederherzustellen.

Die BayernLabo gewdhrt zur Forderung von Mietwohnungen in Mehrfamilienhdusern sowie Pfle-
gepldtzen in zugelassenen stationaren Pflegeeinrichtungen zinsglinstige Darlehen fur forderfa-
hige Modernisierungs- und Erneuerungsmaflnahmen.

Ziele der Forderung sind die Erhohung des Gebrauchswerts von Wohnraum, die Verbesserung
der allgemeinen Wohnverhaltnisse, die Anpassung von Wohnraum an die Bedurfnisse alterer
Menschen, die Energie- und Wassereinsparung, die CO2-Minderung infolge einer Modernisie-
rung, die Erhaltung und Wiederherstellung der stadtebaulichen Funktion alterer Wohnviertel so-
wie die Sicherstellung einer sozialvertraglichen Miete nach der Modernisierung und die Bestim-
mung des berechtigten Personenkreises durch ein allgemeines Belegungsrecht.

Flr neu zu vermietende Wohnungen besteht fir die Dauer von 10 oder 20 Jahren ein allgemei-
nes Belegungsrecht fir Haushalte, deren Gesamteinkommen die Einkommensgrenze des Art. 11
Bayerisches Wohnraumférderungsgesetz (BayWoFG) nicht Ubersteigt. Der Verfligungsberech-
tigte ist verpflichtet, die geférderten Wohnungen bei Freiwerden (Mieterwechsel) nach seinem
Ermessen nur solchen Personen zu Wohnzwecken und zum zulassigen Mietpreis neu zu Uberlas-
sen, die ihm einen entsprechenden Wohnberechtigungsschein der Kreisverwaltungsbehorde zur
Verflgung stellen.
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4. Kredite an kommunale Zweckverbande

Die BayernlLabo unterstitzt bayerische Gebietskorperschaften sowie offentlich-rechtliche Zweck-
verbande durch die Vergabe zinsglnstiger Kommunalkredite und spezifischer Forderdarlehen.
Im Mittelpunkt stehen dabei Investitionen in die allgemeine kommunale Infrastruktur sowie in
Einrichtungen mit sozialem Charakter, die einen unmittelbaren Mehrwert flr die Bevolkerung
schaffen.

Die rechtliche Grundlage flr die Grindung und Tatigkeit von Zweckverbanden bildet das Gesetz
Uber die kommunale Zusammenarbeit (KommZG). Zweckverbande erflllen 6ffentliche Aufgaben
gemeinschaftlich und biindeln Ressourcen, um eine effiziente und leistungsfahige Daseinsvor-
sorge sicherzustellen, ohne Gewinnorientierung.

FUr den Social Bond Pool werden ausschliefRlich Kredite berlcksichtigt, die an Zweckverbande
vergeben werden, deren Tatigkeiten einen klar abgegrenzten sozialen Nutzen haben. Dazu zah-
len Verbande mit einem singularen Fokus auf den Bereichen Wasserversorgung und Abwasser-
entsorgung (bspw. Kredite fir Leitungen, Klaranlagen, Hochbehilter) oder Bildung. Diese Investi-
tionen leisten einen Beitrag zur Sicherstellung grundlegender Lebensqualitat, nachhaltiger Infra-
struktur und fairer Bildungschancen in Bayern. Insbesondere ist eine sichere Wasserversorgung
nicht nur fur die Gesundheit, sondern auch fir die Stabilitat von Gesellschaft und Wirtschaft von
groRer Bedeutung. Mit unserer Finanzierung im Bildungsbereich unterstitzen wir Investitionen
in Bildungsinfrastruktur, die den Zugang zu Bildungsangeboten verbessern sollen.

Bei der Forderung ist weiterhin Folgendes berucksichtigt:
1. die regionalen und &rtlichen wohnungswirtschaftlichen Verhaltnisse,

2. die besonderen Anforderungen des zu versorgenden Personenkreises, insbesondere Anfor-
derungen an barrierefreies Bauen fur Personen, die infolge von Alter, Behinderung oder
Krankheit dauerhaft oder voribergehend in ihrer Mobilitat eingeschrankt sind,

3. die Schaffung und Erhaltung sozial stabiler Bewohnerstrukturen sowie ausgewogener Sied-
lungsstrukturen,

4. der sparsame Umgang mit Grund und Boden, die 6kologischen Anforderungen an den Bau
von Wohnraum und die Anforderungen zur Kostensenkung und Ressourcenschonung beim
Bauen,

5. MalRnahmen, die im Zusammenhang mit stadtebaulichen Erneuerungsmaflnahmen stehen,

6. der Beitrag des genossenschaftlichen Wohnens zur Zielerreichung der Wohnraum-forde-
rung,

7. die Vermeidung nicht gerechtfertigter Wohnkostenentlastungen,

8. besondere Ansatze zur Weiterentwicklung nachhaltiger Wohnraumversorgung.
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Prozess zur Projektbewertung und Auswahl (,,Process for Project Evaluation and Selection”)

Bayernlabo hat eine "Arbeitsgruppe Social Bond" gegriindet, bestehend aus Vertretern des
Teams Nachhaltigkeit, Treasury sowie aus dem Marktbereich. Die Arbeitsgruppe ist ein wichtiger
Bestandteil des Auswahlprozesses und verantwortlich fur die Uberpriifung des Social Loan Pools
in Ubereinstimmung mit den in diesem Framework definierten Kriterien.

1. Wohnraumfdrderung

Das Wohnraumfordersystem in Bayern basiert auf dem Bayerischen Wohnraumfdrderungsgesetz
(BayWoFG), das die Ziele, Forderarten und Zustandigkeiten definiert. Die Wohnraumforderungs-
bestimmungen (WFB) konkretisieren die technischen und forderrechtlichen Anforderungen und
dienen den Behorden als malRgebliche Ausfuhrungsrichtlinie. Darlber hinaus bestehen fir jedes
Forderprogramm spezifische Richtlinien, die die Ubergreifenden WFB im Detail erganzen. Die
staatlichen Forderrichtlinien sind auf der Internetseite des Bayerischen Staatsministeriums fur
Wohnen, Bau und Verkehr (StMB) abrufbar.

Die Umsetzung erfolgt arbeitsteilig durch staatliche Bewilligungsstellen (Regierungen, Landrats-
amter, kreisfreie Stadte). Sie prifen die Férdervoraussetzungen und entscheiden Uber den An-
trag. Sind die Fordervoraussetzungen erfillt, wird im Rahmen der verfligbaren Mittel ein Bewilli-
gungsbescheid erstellt und der BayernLabo zugestellt.

Zentrale Finanzierungsstelle ist die BayernLabo, die als staatliches Forderinstitut im Auftrag des
Freistaats Darlehen und weitere Forderinstrumente ausreicht. Sie handelt bei der Durchfihrung
ihrer Programme nach den Richtlinien des zustandigen Staatsministeriums und Ubernimmt insbe-
sondere die bankmaRige Bonitatsprifung, den Abschluss des Darlehensvertrags und die Siche-
rung der Darlehen (Artikel 20 Abs. 4 BayLaBG). Im zentralen Kreditsystem werden alle Daten in-
klusive der Forderprogrammnummer hinterlegt.

Dieser Prozess ermoglicht die automatische Identifizierung und Auswahl der zugelassenen For-
derkredite im Rahmen dieses Social Bond Frameworks.

2. Zweckverbdnde Wasser/Schule

Zweckverbande sind kommunale Verbande im Sinne des bayerischen Kommunalrechts
(KommZG). Sie besitzen eine eigene Rechtspersdnlichkeit. Grundlage der Kreditaufnahme ist Art.
71 Bayerische Gemeindeordnung (GO). Dort ist geregelt, dass Kommunen Kredite aufnehmen
durfen, aber nur fur Investitionen, InvestitionsférdermalRnahmen und Umschuldungen.

Fir die Zwecke dieses Frameworks sind ausschlieRlich Zweckverbdande mit dem Fokus Was-
ser/Abwasser und Bildung relevant. Die jeweiligen Darlehen sind Uber das Kreditsystem eindeu-
tig identifizierbar.

3. Ausschlusskriterien und Management von Nachhaltigkeitsrisiken/-chancen
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Die Aufgaben der BayernlLabo ergeben sich aus Art. 20 BayLaBG (Gesetz Uber die Bayerische Lan-
desbank — Abschnitt Uber die Landesbodenkreditanstalt). Sie kann daher nur in genau definier-
ten Fordersegmenten agieren, insbesondere der Wohnraumfoérderung sowie der Finanzierung
bayerischer Kommunen, wie sie in ihren staatlichen Férderprogrammen verankert sind. Auf-
grund dieses eng umrissenen gesetzlichen Mandats sind fur die Geschaftstatigkeit der Bayern-
Labo keine weiteren Ausschlusskriterien notwendig.

Fir die Erfassung und Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken setzt die BayernLabo das Modul ESG
Impact/Risk des BayernLB-seitig entwickelten ESG-Assessments auf Programmebene ein. Hierbei
werden sowohl Themen der 6kologischen Nachhaltigkeit als auch der sozialen Gleichberechti-
gung durch die Schaffung von bezahlbarem Wohnraum fur Haushalte mit niedrigen bis mittleren
Einkommen sowie der 6ffentlichen Daseinsflirsorge miteinander verknUpft. Dariber hinaus wird
jedes Engagement unter Berucksichtigung standortbezogener physischer Klimarisiken bewertet.
Die Analyse umfasst insbesondere die Anfalligkeit gegenliber Naturgefahren wie Hochwasser,
Starkregen, Sturm, Hitze, DUrre und Waldbrand und ermoéglicht eine systematische Messung der
daraus resultierenden ESG-Risiken flr das Fordergeschaft.

Fir die angemessene und risikoadjustierte Abbildung der aus dem Kreditgeschaft der Bayern-
Labo resultierenden Klima- und Umweltrisiken werden die mit Risikorelevanzkennzeichen verse-
henen Engagements im eigenen Obligo in Anlehnung an das grundsatzliche Vorgehen in der
BayernLB mittels des ESG-Risiko-Moduls des ESG-Assessments eingewertet. Die hieraus resultie-
renden Erkenntnisse flieRen anschliefend u.a. in die entsprechende Berichterstattung ein.

Mittelverwaltung (,,Management of Proceeds”)

Die BayernlLabo nutzt ein internes Informationssystem zur Uberwachung der Einnahmenalloka-
tion aus Social Bonds.

Der Betrag, der dem Nettoerlds aller BayernLabo Social Bonds entspricht, wird im Portfolioansatz
verwaltet. Bis zur Falligkeit der Social Bonds stellt die BayernlLabo sicher, dass das Volumen der
zugelassenen Forderdarlehen des Forderdarlehensportfolios die Einnahmen aus den Social Bond
Emissionen Ubersteigt.

Die BayernlLabo wird auf jahrlicher Basis die Berechtigung und Verflgbarkeit der sozialen For-
derdarlehen prifen und wird bereits zuriickgezahlte oder fallige Sozialdarlehen durch andere
geeignete Kredite ersetzen. Sofern einige Forderdarlehen nicht mehr mit den vorherig beschrie-
benen Fordergrundsatzen Ubereinstimmen, wird die BayernLabo den Emissionserlds anderen So-
zialdarlehen zuweisen.

Bis zur vollstandigen Aufteilung des Emissionserloses oder in dem unwahrscheinlichen Fall von
unzureichend berechtigten Férderdarlehen, verpflichtet sich die BayernlLabo, die freien Netto-
emissionserldse der nachhaltigen Anleihe in Geldmarktinstrumenten, Barmitteln und/oder bar-
geldahnlichen Instrumenten anzulegen.
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Berichterstattung (,,Reporting”)

Die BayernlLabo veroffentlicht eine jahrliche Berichterstattung auf ihrer Homepage, beginnend
im Kalenderjahr nach Begebung einer Emission und endend sobald kein Social Bond ausstehend
ist. Der Bericht beinhaltet folgende Informationen:

¢ die Verwendung der Erlose fur zugelassene Forderdarlehen (,,Allocation Reporting®)
¢ Die Hohe des ausstehenden Social Bonds Volumen
* Die Hohe nicht allokierter Betrage (falls relevant)
e Die Aufteilung in soziale Kategorien
 Die Aufstellung nach dem Datum der Kreditvergabe

e Der Gesamtbetrag von Neufinanzierungen gegeniber Refinanzierungen

¢ die sozialen Auswirkungen der Finanzierungen (,,Impact Reporting“)

e Anzahl der geforderten Wohnungen und Eigenheimen im Bayerischen Zinsverbilligungspro-
gramm

* Anzahl der Personen, die durch die Forderung im Bayerischen Zinsverbilligungsprogramm
ihr Eigenheim bauen bzw. kaufen konnten

¢ Anzahl der geforderten Wohnungen im Rahmen des Bayerischen Modernisierungspro-
gramms im Kalenderjahr der Begebung der Emission

* Anzahl der geforderten Pflegeplatze in zugelassenen stationaren Pflegeeinrichtungen im
Rahmen des Bayerischen Modernisierungsprogramms im Kalenderjahr der Begebung der Emis-
sion

¢ Anzahl der geférderten Wohnungen im Kommunalen Férderprogramm zur Schaffung von

Mietwohnraum in Bayern

e Anzahl der Einwohner im Einzugsgebiet der Zweckverbande Abwasser
e Anzahl Schuler der Zweckverbande Schule

Die dargestellten Kennzahlen stellen Gberwiegend Output- und Aktivitatsindikatoren dar. Sie er-
lauben nicht in jedem Fall unmittelbare RickschlUsse auf die tatsachlich erzielte langfristige ge-
sellschaftliche Wirkung der finanzierten MaRnahmen.
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03 Externe Priifung



Externe Priufung

Die BayernlLabo hat eine externe Second Party Opinion von ISS-Corporate eingeholt, um die
Orientierung des Frameworks an den Social Bond Richtlinien nach ICMA sowie die Qualitat
der ausgewahlten Forderprogramme prufen zu lassen.
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Impressum

Herausgeber:

Bayerische Landesbodenkreditanstalt
Brienner Stralke 16

80333 Minchen
info@bayernlabo.de

bayernlabo.de

Hinweise:

Wir weisen darauf hin, dass das vorliegende Werk urheberrechtlich geschitzt ist. Eine Verwer-

tung des Werks aulRerhalb der engen Grenzen des Urheberrechts ist ohne unsere ausdrickliche
Zustimmung unzulassig und strafbar. Dies gilt insbesondere fir Vervielfaltigungen, Ubersetzun-
gen, Mikroverfilmungen und die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Systemen.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Einla-
dung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren dar. Sie stellen auch keine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten jeglicher Wertpapiere dar. Die Angaben sind ausschlief8lich fur
Informationszwecke gedacht und dienen nicht als Grundlage fur vertragliche oder anderweitige
Verpflichtungen.

Die Publikation darf ohne vorherige Zustimmung weder insgesamt noch in Teilen kopiert, ver-
teilt, weitergegeben oder anderweitig direkt oder indirekt von einem Empfanger an einen Drit-
ten Ubermittelt werden.

Die im Report genannten Aussagen stellen ausschlieRlich die Meinung der BayernlLabo dar. Alle
in der Publikation enthaltenen Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt, jedoch sichert die
BayernlLabo weder ausdricklich noch stillschweigend die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Eig-
nung der in diesem Report enthaltenen Informationen fir einen bestimmten Zweck zu. Die
Bayernlabo Ubernimmt keine direkte oder indirekte aus der Publikation abgeleitete Haftung. Die
BayernlLabo Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, die in der Publikation enthaltenen Informationen
zu aktualisieren oder regelmaRig zu Uberprufen.
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